Ocena Rady Nadzorczej ,ATLANTA POLAND” S.A.
sytuacji Spolki zawierajaca oceng¢ systemu kontroli wewng¢trznej
i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spolki
(zgodnie z Zasadg I11.1. ust. 1) Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na GPW)

1. Ocena Rady Nadzorczej ,,ATLANTA POLAND” S.A. sytuacji Spotki w 2010 roku

Rada Nadzorcza ,,ATLANTA POLAND” S.A przeprowadzita badanie sprawozdania
finansowego Spoéiki za okres od 01 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r. oraz sprawozdania
Zarzadu za 2010 a takze zapoznata si¢ z opinia oraz raportem biegltego rewidenta dotyczacym
sprawozdania finansowego ,,ATLANTA POLAND” S.A. za 2010 rok.

W opinii Rady Nadzorczej, Spdlka umiejetnie wykorzystala poprawe warunkow
gospodarczych oraz wzrost konsumpcji, jakie nastapity w Polsce w 2010 roku. JATLANTA
POLAND” S.A. osiagngla ponad 20% wzrost sprzedazy, umacniajac pozycj¢ na krajowym
rynku handlu bakaliami. Wzrost przychodow realizowany byl przy $cistej kontroli kosztow,
dzigki czemu Spotka odnotowata ponad 20% dynamike wzrostu wynikoéw finansowych na
wszystkich poziomach generowania zysku. Spolce udato si¢ zatem zachowac rentownos¢
dziatalnos$ci na réwnie wysokim poziomie jak w 2009 roku. Pozytywnie oceni¢ nalezy
rOwniez zmiany organizacyjne oraz restrukturyzacje kosztowa, wdrozone w Zakladzie
Produkcyjnym Bakalii Konfekcjonowanych w Dabrowie Gorniczej, ktorych efektem byt
kilkunastoprocentowy wzrost sprzedazy bakalii konfekcjonowanych oraz uzyskanie
dodatniego wyniku na tym segmencie dziatalnosci.

Majac na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wyniki finansowe osiagnicte
przez ,,ATLANTA POLAND” S.A. w 2010 roku. Jednoczesnie Rada Nadzorcza wyraza
nadzieje¢, ze wzrostowa tendencja w zakresie sprzedazy Spotki, jak rowniez wysoki poziom
rentownosci, utrzymane zostang rowniez w 2011 roku, czego efektem bedzie wzrost wartosci
Spoftki.

W opinii Rady Nadzorczej, w 2011 roku dziatania Zarzadu powinny by¢ skoncentrowane na
poszukiwaniu nowych rynkdw zbytu oraz zabezpieczeniu finansowania wzrastajacej skali
dzialalnosci Spoiki przy utrzymaniu bezpiecznego poziomu ptynnosci.

2. Ocena systemu kontroli wewngtrznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
,ATLANTA POLAND” S.A.

Kontrola wewngtrzna w ,,ATLANTA POLAND” S.A. realizowana jest przez Zarzad Spotki
oraz dyrektoréw 1 kierownikow poszczegdlnych dziatlow. W zwiazku z posiadanym przez
LATLANTA POLAND” S.A. certyfikatem systemu zarzadzania jakoscia ISO 9001:2000
w zakresie handlu oraz przetworstwa bakalii dla przemystu cukierniczego i piekarniczego, w
Spétce przeprowadzane sa cykliczne audyty wewnegtrzne, majace na celu minimalizacje
ryzyk, ktorym podlega Spotka oraz monitorowanie i1 poprawe procesOw operacyjnych
opisanych w Ksigdze Jakosci, zawierajacej odpowiednie procedury i instrukcje tych
procesoOw.



W zakresie ryzyka zwigzanego ze sporzadzaniem jednostkowych sprawozdan finansowych,
Spotka minimalizuje istnienie tego ryzyka poprzez:

przedkladanie sprawozdan finansowych Spétki corocznym badaniom oraz pétrocznym
przegladom przez niezaleznego audytora,

dokonywanie przegladow przez wewngtrznych specjalistow, w tym przez Dyrektora
Finansowego Spoitki, ktorych glownym celem jest konfrontacja posiadanej wiedzy
z danymi finansowymi 1 wychwycenie ewentualnych nieprawidlowosci w zakresie
prezentacji danych oraz blednych danych wejsciowych,

zlecanie dokonywania szacunkéw niezaleznym doradcom (np. licencjonowanym
aktuariuszom lub rzeczoznawcom majatkowym),

zatrudnienie odpowiedniej klasy specjalistow, ktorzy posiadaja wiedzg niezbedna do
prawidlowego sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa,

istnienie odpowiedniego systemu obiegu ewidencji 1 kontroli dokumentacji.

Proces sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych realizowany jest przez pion
finansowy, za ktérego prace odpowiada Dyrektor Finansowy. Proces ten zawiera mechanizmy
kontrolne o charakterze technicznym oraz merytorycznym.

Od 1 stycznia 2010r. w Spotce funkcjonuje system operacyjny ERP - IFS Applications, ktorego
jednym z zadan jest minimalizacja ryzyk wystepujacych w procesie sporzadzania sprawozdan

finansowych.

Ponadto, w swojej dzialalnosci Spotka narazona jest na szereg ryzyk biznesowych, z ktorych
do najwazniejszych nalezy zaliczy¢:

Ryzyko ptynnosci finansowej — przy transakcjach z kontrahentami Spolka udziela
kredytow kupieckich. Z reguly kredyty te nie sa zabezpieczone w sposob
zapewniajacy pelna gwarancje uzyskania naleznych Spolce srodkdéw pienieznych,
Spotka jest wigc narazona na ryzyko catkowitej lub czgsciowe] niewyplacalnosci
kontrahenta. Spotka wdrozyta procedury przyznawania limitoéw kredytéw kupieckich
oraz szczegOlowego monitorowania naleznosci i1 zobowiazan. Ryzyko w zakresie
plynnosci finansowej moze by¢ rowniez nasilone z uwagi na sezonowos¢ sprzedazy,
ktorej podlega dziatalno$¢ Spotki a ktorej efektem jest wystgpowanie okresowego
zwigkszenia zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Rada Nadzorcza zwraca uwagg, ze na koniec 2010r. Spotka posiadata wysoki poziom
naleznosci (ponad 8,5 mln zt) od jednego z kontrahentow — firmy Kujawianka Sp.
z 0.0. z siedziba we Wloctawku, przy czym wigkszo$¢ z ww. naleznos$ci przypadata na
nalezno$ci przeterminowane z okresem przeterminowania przekraczajacym 180 dni.
Wg. Zarzadu Spoiki, z uwagi na posiadane przez Spotkg zabezpieczenia na majatku
Kujawianka Sp. z o.0. (zastaw na zapasach, cesja nalezno$ci, przewlaszczenie na
zabezpieczenie ustanowione na Srodkach trwatych oraz hipoteka na nieruchomosci)
nie wystgpuje potrzeba dokonania odpisoéw aktualizujacych powyzsze naleznosci,
gdyz sa one wystarczajaco zabezpieczone.

Ryzyko zwiazane z wahaniem kursow walutowych — ,ATLANTA POLAND” S.A.
dokonuje transakcji importowych oraz eksportowych. Przy czym skala importu jest
znacznie wyzsza od eksportu — ponad 90% zakupdéw surowcoOw realizowane jest
zagranica, natomiast eksport Spotki stanowil w 2010 roku 12% sprzedazy ogdlem.
Wahania kursow walutowych maja zatem wplyw na wyniki finansowe osiagane przez
LATLANTA POLAND” S.A. Spotka ogranicza ryzyko kursowe poprzez
uwzglednianie wahan kursow w kalkulacji cen sprzedawanych towaréw a takze



poprzez zawieranie walutowych transakcji zabezpieczajacych. W 2010 roku
LATLANTA POLAND” S.A. zrealizowata ujemne saldo na réznicach kursowych,
w wysokosci 534 tys. zl. Spoélka nie przeprowadza transakcji walutowych
o charakterze spekulacyjnym.

e Ryzyko zwiazane z wahaniem cen surowcow — przy dokonywaniu transakcji zakupu
surowcow ,,ATLANTA POLAND” S.A. jest narazona na ryzyko wystapienia
znaczacych wahan cen tych surowcow, ktore moga powodowaé okresowe obnizenie
osiaganych przez Spoétke marz lub ograniczaé wzrost sprzedazy. Spodtka stara sig
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje rynku dostawcow,
realizowanie zakupow bezposrednio u producentow, staly monitoring rynku
1 elastyczne reagowanie na zmiany koniunktury.

e Ryzyko zwiazane z charakterem prowadzonej dzialalnosci — ,,ATLANTA POLAND”
S.A. prowadzi dzialalnos¢ w zakresie handlu surowcami spozywczymi (bakaliami),
z ktorych czes$¢ podlega procesowi przetwarzania, ponadto po potaczeniu z jednostka
zalezna Bakal Center Sp. z 0.0., oferta Spotki zwigkszyta si¢ o produkty sprzedawane
na rynku detalicznym. ,,ATLANTA POLAND” S.A. jest zatem narazona na
wystgpowanie roszczen lub reklamacji ze strony odbiorcow Spolki, z uwagi na
mozliwos¢ wystgpowania w oferowanych przez Spotkg towarach 1 produktach
ewentualnych zanieczyszczen lub partii o obnizonej jakosci. W celu minimalizacji
ww. ryzyka Spotka wdrozyla systemy: HACCP oraz zarzadzania jakoscia ISO
9001:2000. Spotka posiada wtasne laboratorium a oferowane produkty podlegaja
rygorystycznej kontroli.

e Ryzyko stopy procentowej — ,ATLANTA POLAND” S.A. wykorzystuje
w finansowaniu  dzialalnosci  krotko- 1 dlugoterminowe kredyty bankowe.
W przypadku podwyzszania stop procentowych przez Rade Polityki Pienigzne;,
Spoéika jest narazona na ponoszenie wyzszych kosztéw zaciagnigtych kredytow.

e Ryzyko konkurencji — Spotka jest narazona na konkurencj¢ ze strony innych
dostawcow bakalii do przemystu cukierniczego, hurtowni oraz piekarni 1 cukierni a
takze podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie handlu detalicznego
bakaliami. Konkurencja wystepujaca w branzy moze prowadzi¢ do obnizenia marz
uzyskiwanych na sprzedazy lub utraty czgsci odbiorcow. ,,ATLANTA POLAND”
S.A. prowadzi dziatania majace na celu umocnienie pozycji rynkowej Spotki, migdzy
innymi poprzez dostarczanie towarow 1 produktow o wysokiej jakosci,
dostosowywanie oferty handlowej do potrzeb odbiorcoOw oraz rozwoj dziatalnosci w
zakresie produktow przetworzonych, a wigc tego segmentu, ktory charakteryzuje sig
wyzszymi barierami wejscia 1 nizsza sila oddziatywania konkurencji zewngtrznej.

Gdansk, dnia 9 maja 2011r.



